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Carteira Recomendada

Objetivo da Carteira

Buscamos oferecer uma carteira equilibrada e diversificada entre fundos
estruturados de renda recorrente, tendo como benchmark o IFIX (indice de Fundos
Imobiliérios), com o objetivo de superd-lo gerando umretorno adicional (alpha).

Nossa carteira € composta pelos melhores fundos crédito e hedge funds, com exposigdo das
principais gestoras do mercado. Priorizamos governanga corporativa de exceléncia,
evidenciada por préaticas pro-cotista e respeito ao investidor.

A Carteira Renda de Flls busca maximizar o rendimento recorrente e estével, sem abrir méo da
qualidade dos ativos e perspectivas positivas nolongo prazo.

Cendrio Local

O cendrio doméstico permanece compativel com uma transi¢cdo ordenada para menor ritmo de
crescimento. Indicadores de alta frequéncia apontam desaceleragdo moderada ao longo do
primeiro trimestre. A produgéo industrial recuou 1,2% em dezembro, resultado
significativamente abaixo do esperado e consistente com o impacto defasado da politica
monetdriarestritiva.

O crédito também comecga a mostrar moderagdo mais clara, com desaceleragéo nas
concessées e leve elevagdo da inadimpléncia, especialmente entre pessoas fisicas. O
comprometimento de renda das familias segue elevado, o que tende a limitar a expansdo
adicional do consumo. Espera-se menor apetite dos bancos na concessdo de crédito ao longo
do ano, reforgando aleitura de arrefecimento gradual da atividade.

No setor externo, o déficit em conta corrente de janeiro foi de US$ 8,4 bilhées, acima do
esperado, embora o acumulado em doze meses tenha recuado para 2,9% do PIB. O investimento
estrangeiro direto apresentou entrada robusta no més, acima de US$ 8 bilhdes, o que contribui
para mitigar riscos no curto prazo. Ainda assim, a tendéncia de ampliagéo do déficit em conta
corrente mantém o tema externo no radar.
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A ata mais recente do Copom reconhece que o cendrio evolui conforme o esperado, com
crescimento mais moderado, inflagdo em desaceleragcdo e melhora ainda incipiente nas
expectativas. A Selic foi mantida em 15%, e o Banco Central iniciou avaliagéo sobre a suficiéncia
desse nivel para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta. A apreciagdo cambial e a queda
das commodities contribuiram para o arrefecimento dos indices, mas a inflagéo de servigos
segue como principal ponto de atencgéo.

Projetamos IPCA entre 3,8% e 3,9% ao final do ano, com desaceleragéo gradual de servigos e
contribuigdo benigna de bens industriais. O cendrio prospectivo sugere espaco para inicio do
ciclo de cortes j@ em margo, com redugdo inicial de 25 pontos-base e cortes acumulados ao
longo de 2026 préximos de 2,5 pontos percentuais, levando a Selic para algo em torno de 12,5%.
Trata-se de ajuste para patamar ainda restritivo, néo de retorno a estimulo.

O debate fiscal permanece central. A divida plblica projetada acima de 80% do PIB mantém o
risco estrutural elevado e limita a margem de manobra da politica monetdria. A combinagéo
de crescimento mais fraco, investimento contido e confianga empresarial deterioradarestringe a
expansdo do PIB potencial, reduzindo a velocidade de normalizagéo do ciclo de juros.

No plano global, a economia americana desacelera de forma ordenada, com inflagdo
convergindo e Fed em modo de avaliagdo. Esse ambiente externo relativamente estdvel, embora
sujeito a ruidos fiscais e politicos, favorece uma calibragem cuidadosa da politica monetdria
brasileira, mantendo prudéncia diante de servigos ainda resilientes e fragilidades estruturais no
campo fiscal.

Panorama Mercado de Flis

Entre altos e baixos, o indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX) encerrou mais um més
com performance positiva, subindo1,32% e registrando o sétimo més consecutivode alta.

Olhando para as melhores performances setoriais, tivemos uma reverséo do cendrio observado
em janeiro. Diferentemente do que aconteceu no primeiro més do ano, em fevereiro os
investidores buscaram os setores mais seguros do mercado, como Shopping Centers (+2,26%),
GalpdesLogisticos (+2,18%) e fundos de Recebiveis Imobiliarios (+1,27%).

E por que os mais seguros? Os setores em questdo sdo os que vém apresentando indicadores
sélidos e os que ja estavam mais bem precificados perante o restante do IFIX. Além disso, os Flis
de Recebiveis Imobilidrios seguem apresentando os melhores yields e, por isso, quando o
mercado ndo demonstra muito apetite aorisco, & para esse setor que os investimentos migram.
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Do lado oposto, como ndo poderia ser diferente, tivemos resultados mais timidos em segmentos
gue registraram boas performances nos meses anteriores a fevereiro: Multiestratégia (+0,53%),
Escritérios (+0,62%) e Varejo (+0,71%).

Atualmente, um dos assuntos mais presentes nos bastidores do mercado sdo as aquisicdes que
alguns fundos de tijolo realizaram com suas préprias cotas.

Dentro da evolugdo natural do mercado de fundos imobilidrios, essa modalidade de aquisigéo
de ativos ganhou forga nos Gltimos meses. Diante da falta de apetite dos investidores e com as
cotagdes dos fundos distantes de seus valores patrimoniais, os gestores encontraram uma
maneira de adquirir novos ativos e aumentar seus portfélios.

De maneira geral, a estrutura criada € interessante e permite que os gestores comprem novos
ativos a pregos atrativos, jG que o mercado imobilidrio ainda ndo estd aquecido, cendrio que
beneficia os compradores.

Porém, em paralelo, grandes volumes de novas cotas nas mdos dos vendedores dos ativos
geram presséo vendedora sobre as cotas desses fundos, pois, para obter liquidez apbs a venda
de seus imobveis, os vendedores precisam liquidar no mercado secunddrio as cotas que
receberam como pagamento.

Mesmo com travas de negociagdo e periodos de lock-up, os fundos que mais utilizaram essa
estratégia vém sofrendo nos Ultimos meses, jd@ que a pressdo vendedora aumentou
substancialmente.

De forma direta, pouco pode ser feito em relagdo a essa presséo vendedora, ja que o volume é
muito grande. Para portfélios de qualidade, as quedas podem abrir novas oportunidades de
aumento de posicdo, mas os investidores precisam ter paciéncia até que esse periodo de
grandes vendas se encerre.

Por outro lado, quem possui posicdo em um fundo que estd prestes a realizar esse tipo de
operagdo deve considerar esse novo risco e avaliar se vale a pena manter a posigdo.

Em fevereiro, considerando os fundos que compdem o IFIX, os destaques positivos foram: TRBL1
(+12,76%), RBFMT1 (+7,33%) e TEPPT1 (+7,10%). J4 entre os destaques negativos, 0s maiores recuos
vieram de: DEVA11(-6,75%), GZIT11(-6,33%) e PVBIN1 (-5,50%).
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Resultados da Carteira

Retornos | Fevereiro Alpha YTD Alpha LT™M Alpha | Inicio  Alpha

Carteira 0,99% 4,21% 28,23% 51,76%
-0,33% 0,59% 2,91% 12,62%
IFIX 1,32% 3,62% 25,33% 39,14%

Principais Retornos

BIDB11 (+3,54%), ICRIN (+3,36%) e RBHG11 (+2,61%).

Dando sequéncia d sua boa performance de janeiro, o BIDBII foi o destaque positivo da carteira
recomendadaem fevereiro.

Nos Ultimos trés meses, o fundo acumula um resultado de 12,44%, bem acima do retorno total
apresentado pelo IFIX, nacasados 6,87%.

Com esse forte resultado, o fundo j& se aproxima de seu valor patrimonial, negociando, hoje,com
umdescontode apenas2%.

O portfélio do fundo néo sofreu muitas alteragdes e segue com 48 emissores, duration de 5,5
anos e carrego médiode IPCA + 8,26%.

Indo adiante, temos o desempenho do ICRI11, o fundo de recebiveis gerido pelo time da Itad Asset.

Assim como o BIDBI1, nos ultimos trés meses, o fundo acumula um resultado bem acima do IFIX, de
cercade14%,0queolevouaumdesconto de 5% emrelagdo ao seu valor patrimonial.

Sem novidades que justificassem a boa performance, em nossa opinido, o resultado recente foi
fruto de um desconto excessivo em relagdo ao seu valor patrimonial e da composi¢cdo de seu
portfélio, que é hibrido; ou seja, estd posicionado tanto em IPCA quanto em CDI, preparado para
surfar a geragdo de caixa da parcela indexada ao CDI e as opcionalidades do IPCA, como o
fechamento da curva de juros e o aumento dos proventos com a estabilizagdo dos resultados
mensais doindice de pregos.

Por fim, temos o desempenho do RBHGIT1, que fecha a se¢gdo das melhores performances do més.

Assim como os outros integrantes deste grupo, o RBHG11 acumula um retorno total de 16,5% nos
dltimos trés meses, resultado muito forte e bem acima do IFIX.

De fato, o fundo possui liquidez mais restrita, o que Ihe confere uma dose extra de volatilidade,
seja para olado positivo, seja para o lado negativo.
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Aindanegociando com 20% de desconto emrelagéio ao seu valor patrimonial, acreditamos que
o fundo segue atrativo, mas, dado o ponto que acabamos de mencionar, ndo descartamos
meses mais voldteis e derealizagdo de lucros.

Sobre suas novidades, em seu Ultimo relatério gerencial, a gestdo do fundo anunciou seu novo

guidance de distribuicdo para o primeiro semestre de 2026, que ficaré na faixa entre R$ 0,70 e R$
0,90 porcota.

Principais Detratores

cDIM (-2,54%), MCRE1 (-1,33%) e ITRIT (-0,39%).

A pior performance de fevereiro ficou com o CDIIN, o FI-Infra gerido pelo time da Sparta, que vem
sofrendo nos Ultimos meses e que também marcou presenga neste grupo no relatério passado.

O fundo chegou a negociar com um prémio de 7% em relagéio ao seu valor patrimonial no final
do ano passado, bem acima do patamar em que negocia hoje, que estd em linha com o valor
patrimonial.

Atualmente, o caixa do CDIIN ainda estda elevado, representando 53% de seu PL. O grande
volume alocado em caixa é fruto da estratégia da gestdo e de sua Ultima oferta de cotas. Visando
aproveitar a abertura dos spreads das debéntures, o time da Sparta liquidou alguns ativos e
realizou uma oferta logo em seguida, o que levou seu caixa para mais de 60% em novembro de
2025.

Deld paracd, a gestdo voltou a alocar capital em novas operagdes, mas o saldo em caixa ainda é
bastante relevante (53% do PL).

Confiamos no trabalho que o time da Sparta realiza no fundo e aguardaremos as préximas
alocagoées, que devem serinformadas ao longo dos proximos meses.

Em seguida, temos o MCRET], que, depois de subir 6,44% em dezembro e mais 7,62% em janeiro,
devolveu parte de seus ganhos em fevereiro.

A novidade do fundo ficou por conta da venda do portfdlio de quatro lojas de varejo para o Fundo
Imobilidrio TRXFI1. A operagdo gerou um ganho de capital de aproximadamente R$ 25 milhées,
equivalente aR$ 0,23 por cota, que serd incorporado ao patriménio no préximo balango contdbil
e reconhecido no resultado & medida que as cotas do TRXFI1, recebidas como pagamento, forem
vendidas.
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Dado seu desempenho operacional, seus resultados mensais anteriores e seu bom portfélio,
acreditamos que o desempenho recente seja fruto exclusivamente de uma realizagdo natural de
lucros, sem grandes preocupagdes adicionais em relagdo ao fundo.

Por fim, temos o ITRINl, que, depois de um més de destaque, marca presenga no grupo dos
detratores.

O fundo vem de meses de forte performance, quando subiu 6,22% em dezembro e mais 7,55%
em janeiro. Sendo assim, acreditamos que o resultado atual seja fruto de uma realizagdo de
lucros natural e saudével.

Mesmo sendo um fundo multiestratégia, o ITRIN conta com uma carteira recheada de fundos
imobiliarios, que estd gerando bons frutos para a geragdo de receita mensal: em janeiro de 2026,
adistribuicdo de rendimentos anunciada foi de R$ 0,85 por cota, valor que se posiciona no teto da
projecdo de distribuigéio da gestdo para o primeiro semestre. A geragdo de caixa do més
totalizou R$ 0,97 por cota, influenciada por eventos néo recorrentes, como o rendimento do FlI
RDLIT e ganhos de capital com a venda de agdes e outras cotas de Flis, com a reserva de lucros
dofundo sendoajustada paraR$ 0,61porcota.

O potencial de ganhos ndo recorrentes que o ITRIl possui € um dos racionais que balizam a
escolha do fundo para a composigéio do nosso portfolio recomendado. Até o final do primeiro
semestre de 2026, acreditamos que a gestdo deva gerar ganhos interessantes, que vdo
contribuir para a distribui¢éo de proventos.

Movimentacdo da Carteira

Para o més de margo, ndo realizaremos nenhuma alteragdo na carteira recomendada.
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Composigdo da carteira

X Exposicdo
Nome do Fundo Ticker Segmento D.Y.IM D.Y.12M P/vP
atual

Kinea Unique CDI KNUQII 10,00% Recebiveis 1,23% 14,78% 1,04x
Maud Capital Real Estate MCRET 9,00% Multiestratégia 115% 13,82% 0,92x
Kinea Hedge Fund KNHF11 8,40% Multiestratégia 1,01% 11,88% 0,98x

RBR Plus Multiestratégia RBRX11 7,50% Multiestratégia 1,05% 12,43% 0,87x
Rio Bravo Crédito High Grade RBHGII 7,05% Recebiveis 114% 13,64% 0,81x
Vectis Juros Real VCJRN 7,00% Recebiveis 1,08% 14,27% 0,86x

Itad Total Return ITRIN 6,85% Multiestratégia 0,99% 1,86% 0,89x
Maud Capital Recebiveis MCCI 6,00% Recebiveis 1,04% 1,99% 1,00x
Sparta Fl-Infra CDI CDIm 6,00% FI-Infra 1,25% 16,41% 1,00x

SPX Multiestratégia SPXSII 6,00% Multiestratégia 1,04% 13,81% 0,93x
Banco Inter Fl-Infra BIDBII 5,70% FI-Infra 1,21% 15,65% 0,98x
Bocaina Infra BODBI1 5,60% FI-Infra 112% 14,99% 0,92x

AF Invest CRI AFHIN 5,25% Recebiveis 1,01% 12,64% 1,01x

Itad Crédito Imobilidria IPCA  ICRIT 5,00% Recebiveis 0,98% 12,40% 0,95x
BTG Crédito Imobiliario BTCIN 4,65% Recebiveis 1,00% 12,45% 0,92x
Média Ponderada 1,09% 13,55% 0,94x

Exposigéo por Segmento

Multiestratégia; 37,75%

Recebiveis; 44,95%

FI-Infra; 17,30%
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1,04x 101

KNUQT
AFHIN

6,06%

Kinea

5,16%

2021

Maud Capital
Itad Asset
RBR

Rio Bravo
Vectis

Sparta

SPX

Inter Asset
Bocaina

AF Invest

BTG Asset

Preco Sobre Valor Patrimonial (P/VP)

1,00x 1,00x

0,95x 0,94x

0,98x  0,98x
093x  092x 092x  0,92x 0,89x

Dividend Yield Histérico

16,03%

087x  0,86x
0,81x

MCCIl
CDIm
BIDB1
KNHF11
ICRIN
SPXST
BTCIN
BODBII
MCREI
ITRM
RBRXI11
VCJRI
RBHGII
Carteira

14,04% 13.62%
12,72% 12,85%
10,73% 10,60% 1113%
I I 095%  W7% 0,92%  109%
2022 2023 2024 2025 jan/26 fev/26

W IFIX ® Carteira

Exposi¢cdo por Gestora

I cccccccccccccuccncccummmmmmmg,aons
T  15,00%
T 1,85%
I 7,50%

I 7,05%

I 7,00%

. 6,00%

I 6,00%

I 5,70%

I 5,60%

. 5,25%

N 4,65%
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Indexadores da Exposi¢géio em
Crédito e Multiestratégia*

Liquidez; 8,61%

Flis; 10,37%

IPCA+ 9,56%; 47,67%
Qutros; 11,98%

CDI+ 3,50%; 21,37% |

vis@o Macro da Exposi¢éio em
Crédito e Multiestratégia

Incorporagdo; 10,30%

Varejo; 6,63%

Outros; 35,67%
Shopping; 5,09%

Logistica; 12,25%

Acucar e Etanol; 0,24%

Residencial; 29,83%
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Retorno Total desde o Inicio*
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e Carteira 51,76% e |FIX 39,14%

*Retorno Total considera o fechamento de 27/02/2026 | Fonte: Economatica | Elaboragéo: LVNT Inside Corp

Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio

Carteira - - - - - -2,64% 4,01% -1,34% -1,08% -0,53% -1,35% 4,75% 1,61% 1,61%

IFIX - - - - - -2,19% 2,51% -2,63% -1,24% -1,47% -3,64% 8,78% -0,42% -0,42%

2001 Alpha - : - : - -0,45% 1,50%  1,29% 0,20% 0,94%  2,29% -4,03% | 2,03% 2,03%

D.Y. Carteira - - - - - 0,78% 0,86% 0,81% 0,81% 0,85% 0,89% 0,91% 6,06% 6,06%

D.Y. IFIX - - - - - 0,63% 0,70% 0,66% 0,70% 0,74% 0,77% 0,84% 5,16% 5,16%

Alpha - - - - - -0,45% 1,50%  1,29% 0,20% 0,94% 2,29% -4,03% | 0,89% |0,89%

Carteira 1,49% -1,10%  2,11% 0,68% 0,70% 0,29% 0,25% 1,66% -0,34% 0,17% -2,02%  0,40% 4,31% 5,99%

IFIX -0,99% -1,29%  1,42%  1,19% 0,26% -0,88% 0,66%  576% 0,49%  0,02% -4,15%  0,00% 2,22% 1,79%

2022 Alpha 2,48% 0,18% 0,70% -0,51% 0,44%  1,17% -0,41% -4,10% -0,83% 0,15% 2,13% 0,41% | 2,09% |4,20%

D.. Carteira 0,90% 0,93% 0,95% 0,98% 1,01% 1,04% 1,10% 1,09% 1,05% 1,00% 0,97% 1,02% 12,72% |19,55%

DY. IFIX 0,87% 0,80% 0,83% 0,85% 091% 0,95% 0,99% 0,90% 0,85% 0,75% 0,75% 0,79% | 10,73% |16,45%

Alpha 0,02% 0,13% 0,12% 0,13% 0,10% 0,09% 0,11% 0,19% 0,20% 0,25% 0,22% 0,23% 1,99% 3,10%

Carteira -0,94% 0,60% 0,25% 1,64%  4,59%  2,14%  2,42%  2,10% 1,22% -1,22% -0,98%  4,82% | 17,82% |24,39%

IFIX -1,60% -0,45% -1,69%  3,52%  543% 4,71%  1,33%  0,49% 0,20% -1,97% 0,66%  4,25% | 1550% |17,78%

2023 Alpha 0,66% 1,05% 1,94% -1,88% -0,84% -2,56% 1,09% 1,61% 1,02% 0,75%  -1,64%  0,57% 2,32% 6,61%

D.. Carteira 1,11% 1,11% 1,13% 1,17% 1,12% 1,19% 1,12% 1,06% 1,07% 1,05% 1,04% 1,04% | 14,04% |36,33%

D.Y. IFIX 0,91% 0,88% 0,86% 0,91% 0,89% 0,86% 0,85% 0,78% 0,77% 0,78% 0,81% 0,81% 10,60% |28,78%

Alpha 0,20% 0,23% 0,27% 0,26% 0,23% 0,33% 0,27% 0,28% 0,30% 0,27% 0,23% 0,23% 3,44% 7,54%

Carteira 0,68% 0,01% 1,51% -1,79% 1,73% -0,24% 1,07% 1,57% -2,29% -4,39% -1,43% -3,97% -7,52% 15,38%

IFIX 0,67% 0,79% 1,43% -0,77% 0,02% -1,04%  0,52% 0,86% -2,58% -3,06% -2,11% -0,67% -5,89% 10,84%

2024 Alpha 0,01% -0,78% 0,08% -1,02% 1,71% 0,80% 0,55% 0,71% 0,29% -1,33% 0,68% -3,30% | -1,63% |4,54%

D.. Carteira 1,04% 1,02% 0,97% 1,10% 1,08% 1,08% 1,06% 1,05% 1,05% 1,14% 1,12% 1,13% 13,62% [54,90%

DY. IFIX 0,82% 0,79% 0,79% 0,80% 0,84% 0,82% 0,86% 0,89% 090% 0,93% 1,15%  1,00% | 11,13% |43,12%

Alpha 0,22% 0,23% 0,18% 0,30% 0,24% 0,26% 0,20% 0,16% 0,15% 0,21%  -0,03%  0,13% 2,49% 11,78%

Carteira -4,65% 7,57% 6,28%  2,65% 2,30% -1,08% 0,18% 1,53% 3,07% -0,04% 0,52% 5,81% | 26,21% |45,62%

IFIX -3,07% 3,34%  6,14%  3,01% 1,44%  0,63% -1,36% 1,16%  3,25% 0,12%  1,86%  3,14% | 21,15% |34,28%

2025 Alpha -1,58% 4,23% 0,14%  -0,36% 086% -1,71%  1,54% 037% -0,18% -0,16% -1,34%  2,67% 5,06% 11,34%

D.. Carteira 1,28% 1,23%  1,28% 1,27%  1,29%  1,25% 1,27% 1,27% 1,23% 1,23%  1,23% 1,13% | 16,03% |79,73%

D.Y. IFIX 1,15% 1,04% 0,99% 0,98% 1,02% 1,01% 1,06% 1,02% 0,99% 0,98% 0,97% 0,94% 12,85% |61,51%

Alpha 0,13% 0,19% 0,29% 0,29% 0,27% 0,24% 0,21% 0,25% 0,24% 0,25% 0,26% 0,19% 3,18% 18,22%

Carteira 3,19% 0,99% 4,21% 51,76%

IFIX 2,27% 1,32% 3,62% 39,14%

2026 Alpha 0,92% -0,33% 0,59% |12,62%

D.. Carteira 1,17% 1,09% 2,27% 83,81%

D.Y. IFIX 0,95% 0,92% 1,88% 64,54%

Alpha 0,22% 0,17% 0,39% |19,27%

*Rentabilidade Histérica considera o fechamento de 27/02/2026 | Fonte: Economatica | Elaboragdo: LVNT Inside Corp
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Teses de Investimento

AFHI1 « Recebiveis

O objetivo do Fundo Recebiveis da equipe AF Invest é gerar rendimentos e ganhos de capital por
meio da alocagdo quase total do patriménio em Certificados de Recebiveis Imobilirios (CRIs).

A estrutura de alocagdo do fundo é composta por:i) 97% em CRIs e i) 3% em caixa. Dentre os CRIs,
70% séo classificados como high grade e 30% como high yield. Além disso, o fundo possui uma
alocagdo bem equilibrada em relagéo aos indexadores, com 72% do portfélio atreladoaoIPCA e
26% ao CDI. Esse mix de indexadores é particularmente vantajoso, pois permite que o fundo se
beneficie tanto de cendrios com taxas de juros mais altas (Selic) quanto de pressées
inflaciondrias (IPCA).

No entanto, um ponto de atengdo no fundo refere-se ao risco associado as operagdes realizadas
na aquisicéo dos CRIs. A maior parte dos titulos € composta por operacdes Contratuais (49%),
seguidas de operagdes pulverizadas (26%) e corporativas (25%). Em tese, operagdes
pulverizadas tendem a aumentar o risco de crédito para o detentor dos titulos.

Por fim, os segmentos mais representativos na carteira do AFHIN s&o: Varejo Essencial (25%),
Incorporagdo (19%) e Shopping Center (11%). Além disso, de acordo com o Gltimo relatério
gerencial divulgado, todas as operagdes estdo adimplentes.

VCJRI1 « Recebiveis

Fundo de recebiveisimobiliarios cujo objetivo éinvestiremjuros reais (titulos IPCA+).

O VCJRIl teve inicio em outubro de 2019, quando que era gerido pela Vectis, mas a partir do dia 1°
de julho de 2025, sua gestdo passou a ser do Patria — a administradora do fundo ndo sofreu
alteragd@o e continua sendo aIntrag.

Ataxa de administragdo do fundo & de 1,6% e ndo hd taxa de performance.

Atualmente, a carteira de crédito possui 43 CRIs, com LTV médio de 54%, patamar considerado
atrativo, e majoritariamente exposta ao IPCA (95%) - as taxas médias séo IPCA +11,0% e CDI +
8,4%.
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Ainda sobre a carteira de ativos, o Vectis Juros Real tem exposigdo, principalmente, aos
seguintes setores:Residencial (43%); Varejo (20%); Energia (10%); e Hotel (9%).

Odurationda parcelainvestidaem IPCA, que é a principal e o objetivo do fundo, € de 4,0 anos.

BTCI11 « Recebiveis

Anteriormente conhecido como FEXCI], o fundo incorporou o BTCRI11 — outro fundo de crédito do
BTG — e, apds a fusdo, passou a adotar o ticker BTCII1. Criado em maio de 2008, trata-se de um
fundo de prazo indeterminado, voltado para investidores em geral. Possui taxa de administragdo
de1,05%, nGo cobrataxa de performance e tem mais de 203 mil cotistas em sua base.

Atualmente, o fundo conta com um patriménio liquido de R$ 1,01 bilhdo, distribuido em 99,5
milhdes de cotas, o que equivale a um valor patrimonial de R$ 10,12 por cota. No Gltimo més, a
liquidez média foide R$ 2,8 milhées.

Sobre seus investimentos, 77% da carteira estd alocada em CRIs, com 16% em cotas de Flis e o
restante em renda fixa (7%). Da parte dos CRIs, 95% do total estd indexado ao IPCA, com taxa
média de IPCA + 9,71%, e 3% indexada ao CDI, com taxa média de CDI + 8,06% — de acordo com o
informado, todas as operagdes da carteira se encontram adimplentes.

A maior exposi¢do da carteira esté nos segmentos de logistica (42%), Residencial (10%) e Renda

Urbana (21%). J& a maior concentracdo geogrdfica dos ativos estd na regido Sudeste, com 69%
de participagdo.

RBRXI11 « Multiestratégia

Trata-se de um fundo da RBR, iniciado em junho de 2021, com foco no investimento em diversas
classes de ativos. O RBRX11 € um Fll multiestratégia, que pode alocar recursos em Flis, agdes, CRIs e
ativos de Special Situations, como operagdes de permuta, desenvolvimento e outros.

O fundo conta com mais de 117 mil cotistas e, atualmente, estd com 37% do patriménio liquido
(PL) alocado em crédito, sendo aproximadamente 22,4% em CDI + 3,11% e 14,0% em IPCA +
9,46%. Do restante, 43,2% estéio alocados em tijolo e 11,3% em desenvolvimento. O fundo segue
comcaixade 8,6%deseuPL.

Embora tenha foco em renda, a exposi¢cdo a Special Situations e agdes pode gerar resultados
extraordindrios para o fundo.
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Desde o dia 03 de fevereiro, o RBRX11 passou a ser gerido pelo Patria, numa transagdo que reforga
o movimento de consolidagdo que a gestora vem realizando nos Gltimos anos.

RBHGI1 « Recebiveis

Fundo de crédito imobilidrio de perfil high grade da Rio Bravo, iniciado em dezembro de 2019, com
patriménioliquido de R$ 188 milhdes.

Atualmente, 91% do patriménio estd alocado em CRIs, distribuidos em 33 ativos. Aléem disso, o
fundo possui3,5% de seuPLinvestidoem Flls.O nUmero de cotistas ultrapassa 7,9 mil.

A carteira apresenta duration médio de 2,8 anos e um LTV médio muito confortvel, de 45%. Sobre
seus CRIs, 78% possuem taxa média de aquisigdo de IPCA + 9,5% e 21% possuem taxa média de
aquisi¢@o de CDI + 4,6%.

Os setores com maior representatividade na carteira séo: incorporagéo (36%), varejo (18%) e
Loteamento (25%). A maior concentrag&o das garantias esté na regido Sudeste, especialmente

no estado de Sdo Paulo, que representa 43% do total.

Os principais devedores da carteira sdo: Plantalnc. (9%), BrDU Urbanismo (7,4%) e ABV (6,3%).

MCREII « Recebiveis

O fundo multiestratégia da Maué Capital (MCREI1), que teve seu IPO em 14 de junho de 2021,
apresenta, segundo o Gltimo relatério gerencial, um patriménio liquido de R$ 1,11 bilhéo (R$ 10,14
por cota). A taxa de gestdo e administragdo do fundo é de 1,30%, e o fundo cobra também uma
taxa de performance de 20% sobre o que exceder o IPCA + 6,00% ao ano.

A distribuigéo do fundo por classe de ativo é a seguinte: crédito (47%), imével + estruturados
(42%), cotas de Flis (7%) e caixa (4%). A exposicdo por indexador € composta por IPCA (92%) e CDI
(8%,).

A distribui¢éo por segmentos é a seguinte: residencial (37%), logistico (33%), comercial (8%),
shopping (21%) e loteamento (1%). Quanto & localizagdo dos ativos, as principais regides s@o: SGo

Paulo (59%), Sul (17%) e Centro-Oeste (11%).

Por fim, considerando todo o portfélio do fundo, sua taxa média de carrego éde IPCA +10,1% a.a.
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KNUQI1 « Recebiveis

O Fundo de Recebiveis High Yield voltado para o CDI da Kinea iniciou suas atividades em 17 de
fevereiro de 2023, com o IPO realizado em 26 de outubro de 2023. O fundo cobra uma taxa de
administragd@o de 1,40% ao ano e ndo hd cobranga de taxa de performance — seu patriménio
liquidoédeR$ 2,2bilhdes.

Ofundo ainda possuiuma reserva de resultados acumulados equivalente a R$ 0,39 por cota.

A carteira esta diversificada entre CRIs (89%), LCI (6%) e caixa (5%). O fundo n&o conta com
operagdes compromissadas reversas (alavancagem) e a grande parte que estd em seu caixa &
referente ao valor levantado em sua Gltima oferta de cotas (R$ 625 milhdes), a quartadofundo.

A alocagéio total do fundo é distribuida entre CDI (91%), Selic (5,6%) e IPCA (3,8%), A taxa média
de aquisi¢@o dos CRIs &€ CDI + 4,82%. O prazo médio de duragdo dos ativos € de 3,2 anos.

Os setores nos quais o fundo estd exposto sdo: Residencial Pulverizado (41%), Residencial (36%),
Galpées Logisticos (12%) e Home Equity (4%).

OFundodetém 78 operagdes, sendo 75 CRIs, 1FIl, 1LCl e 1operagdo para cdixa e instrumentos de
caixa.

KNHFI1 « Hedge Fund

O Hedge Fund da Kinea € o Unico fundo da gestora que contempla a expertise em gestdo das
dreas de CRI, Tijolo e Multimercados. O fundo possui um patriménio liquido de R$ 1,99 bilhdo.

Atualmente, o KNHFT1estd com 116% do patrimonio liquido alocado, distribuido da seguinte forma:
58% em CRIs, 14% em FllIs, 31% em imodveis e 1% em agdes, sem considerar a parcela alocada em
instrumentos de caixa, que corresponde a12%.

O fundo possui uma reserva de resultados acumulada e néo distribuida de R$ 1,03 por cota, além
de projetar que os proventos fiquementre R$ 0,95eR$ 1,05 por cota.

A alocagdo dos principais setores da carteira de CRIs estd distribuida entre residencial (32%),
Residencial-Home Equity (25%) e Residencial-Pulverizado (24%).

Dentro de seu portfolio de imbveis, o fundo detém participagdes nas torres|, Il e lll do Séo Luize no
HL Faria Lima, que juntos possuem um valor avaliado em pouco mais de R$ 430 milhdes.
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ITRIN « Hedge Fund

Este fundo, que realizou seu IPO recentemente em 12/03/2024, possui um patriménio liquido de R$
606 milhdes e cobrauma taxa de administragéo de 1,2%, sem taxa de performance. Sua base de
cotistas & composta por cerca de 14 milinvestidores.

Adistribuigdo por tipo de ativo do fundo é composta por: 81% em Flls, 10% em CRIs, 5% em agoes, e
percentuais menores alocados em caixa e desenvolvimento, nos quais buscam ganhos

extraordindrios.

A diversificagéo dos principais segmentos dos Flis é a seguinte: Papel/CRI (35%), Shoppings
(15%) eLogistica (14%).

As principais posicées do fundo s@o: XPML11(9%), VISC11 (5%) e RBRY11(5%).

ICRITl « Recebiveis

O fundo de recebiveis da Ital Asset, que iniciou suas atividades em 03/10/2023, possui um
patriménio liquido de R$ 393 milhdes e umabase de mais de 10 mil cotistas.

As principais operagées do fundo sé&o: HSI (7%), Origo (6%) e Salas (5%). Ja os principais
segmentos de atuagdo sdo: Incorporacdo (32%), Carteira Pulverizada (21%) e Geragdo Distribuida
(19%).

A exposic@o da carteira de crédito por indexador € composta por IPCA (55%), CDI (30%) e pré-
fixado (2%). O fundo mantém um caixa equivalente a 5%, uma posigdo de 5% em Flis e o restante
de seusrecursos em CRIs (90%).

As taxas médias de aquisi¢do dos ativos da carteira sdo: IPCA + 9,98%, CDI + 2,62% e pré-fixado
de13,41%.

SPXS11 « Recebiveis

Fundo multiestratégia (hedge fund) da SPX, que teve inicio em agosto de 2022, cobra taxa de
administragdode 0,80% e taxa de performance de 20% do que exceder o IPCA + yield do IMA-B.
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A carteira estd com 72% do PLalocado em CRIs, 12% em caixa, 13% em Flls e 2% em agdes. A carteira
de CRIs estd 39% em CDI e 61% em IPCA com spread médio de 4,4% e 10,1%, respectivamente. A
durationédel,7ano.

As principais operagdes do Fund séo, CRI Zarin (7,3% do PL), CRI Liberato (6,4%), CRI Canopus
(5,7%) e CRIMMC (6,2%). J& a exposigéio por segmento é de residencial (93%), Escritérios (7%).

MCCII1 « Recebiveis

Fundo de recebiveis high grade da Maud Capital, com patriménio liquido de R$ 1,6 bilhdo e cota
patrimonialde R$ 95,04.

Sua taxa de administragéo e gestéo é de 1,00% ao ano sobre o valor de mercado, e a taxa de
performance corresponde a20% sobre o que exceder100% do CDI.

O guidance de distribui¢do de rendimentos para o primeiro semestre de 2026 se manteve entre
R$0,90eR$ 1,00 por cota, mesmo patamar que foi praticado no segundo semestre de 2025.

As operacdes estdo 100% adimplentes e a alocagdo do fundo esta distribuida entre CRIs (73%), Flls
(12%), caixa (3%) e alocagao tatica (12%). A indexacdo estd concentrada em 98% em IPCA + 9,1% e
o restante em CDI + 1,4%. Os principais segmentos dos devedores sdo: Logistica (57%), Comercial
(16%) e Residencial (15%).

BODBI1 « FI-Infra

Trata-se de um fundo de Renda Fixa de Crédito Privado que busca a valorizagdo por meio de
ativos de renda fixa, com énfase em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura, além da
obtencgdo de ganho de capital por meio da venda desses ativos via mercado secunddrio.

O patriménio liquido (PL) do fundo é de R$ 570 milhdes, com uma base de quase 24 mil cotistas e 0
duration médio das debéntures é de 5,5 anos.

Atualmente, 103,4% do PL esta alocado em debéntures, as quais possuem uma taxa média de
IPCA+10,17%.

Os principais ativos do fundo séo: ALAR14 (11,4%), SCPT13 (10,6%) e MEZP11 (9,8%). Aléem disso, o
portfélio estd exposto aos seguintes setores: Saneamento (26%), Fibra (22%) e Torres (11%).
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CDIIM « FI-Infra

O Sparta Infra CDI € um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures de
infraestrutura. O fundo estd disponivel para investidores em geral e tem meta de retorno de CDI+
2,0% a.a.

O patriménioliquido somaR$ 2,9 bilhdes e contacom umabase de cotistas 69 milinvestidores.
Seu PL esta 47% exposto a debéntures, com uma posi¢do de caixa de 53% e investimentos
pequenos em letras financeiras — a alta exposigcdo em caixa é fruto do movimento de reciclagem
de carteira e da Ultima oferta de cotas, que captou R$ 1,5 bilhdo.

As principais debéntures da carteira do CDIITI sdo UTE GNA | (1,7%), EPR Triéingulo Mineiro (1,6%) e
Ecorodovias (1,6%); com os principais setores de exposicdo sendo Geracdo de Energia (13%),
Rodovias (6%) e Saneamento (6%).

Suarentabilidade desde oinicio é equivalente a150% do CDI.

BIDBI11 « FI-Infra

Fundo de renda fixa do Banco Inter, tem um patriménio liquido de R$ 206 milhdes, cobra taxa de
administragdo de 0,80% a.a.e ndo hd taxa de performance.

O objetivo do BIDBI11 é ter um retorno alvo da NTN-B + 1% - 1,5% a.a. Sua base de cotistas é
composta por cerca de 12 mil investidores e, ao todo, séo 48 emissores no portfélio, com duration
dacarteirade 5,5 anos.

Os principais ativos do Fundo, ALGTA4 (5%), MGPRAO (5%) e VRDNI2 (5%). Sendo os principais
setores do Fundo sdo, Rodovias (23%), Geragdo de Energia (17%) e Telecom (17%).

OcarregodacarteiradoFundoédeIPCA+ 8,26%.
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A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE"), declara que participou da elaboragéo do
presente relatério de andlise e € responsdvel por sua distribuigdo exclusivamente nos canais autorizados das empresas do Grupo
Levante, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de
interpretacées, projecdes, estimativas e opinides, néo constituindo oferta de compra ou de venda de nenhum titulo ou valor
mobilidrio. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicagdo de suas fontes e as projegées e estimativas foram
acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informagdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagées publicas, de fontes consideradas
fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagées aqui contidas néo séo
incertas ou equivocadas no momento de sua publicagdo, a INSIDE e os seus analistas néo respondem pela veracidade das
informagées do conteldo, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao publico em geral, especialmente
perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”).

As informagoes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a
mudangas, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanga. Para maiores informagées consulte a Resolugdo CVM n° 20/202], e, também, o Cédigo de Conduta da
Apimec para o Analista de Valores Mobiliérios. Em cumprimento ao artigo 16, Il, da referida Resolugéo CVM ne 20/2021.

As decisoes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo préprio cliente, de preferéncia,
amparado por profissionais ou empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE néo exerce esse tipo de
atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reproducdo ou distribuicdo néo autorizada,
sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicaré em sangdes civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigag¢do de reparagdo de
todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n° 9.610/98, além da cobranca de multa néo compensatéria de 20 (vinte)
vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolu¢éo CVM n° 20/2021, o analista Marcelo Potenza (inscrito no CNPI sob o n° 7713)
declara que (i) é o responséavel principal pelo contetido do presente relatério de andlise; (i) as recomendagées nele contidas
refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive com
relagdo & INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma relagdo de todas as empresas que fazem parte do Grupo
Levante. Para dirimir quaisquer dlvidas, entre em contato através dos canais de atendimento nos sites oficiais.
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